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Steuerllche Unternehmensbewertung
Was andert die Erbschaftsteuerreform?

Die im Oktober 2016 beschlossene Erbschaftsteuerreform enthalt auch Anderungen

hinsichtlich der steuerlichen Unternehmensbewertung Bei erbschaftsteuerlichen Bewertungen
von Maklerunternehmen wird kinftig ein einheitlicher Kapitalisierungsfaktor zugrunde
gelegt. Laut dem Autor kann dies zu ungerechtfertigt hohen Zahlungspflichten fiihren.

Bundesrat der durch den Beschluss des Bundesverfas-

sungsgerichts vom 17.12.2014 notwendig gewordenen
Erbschaftsteuerreform zu. Sie enthilt auch Anderungen hin-
sichtlich der steuerlichen Unternehmensbewertung. Das vor-
liegende Niedrigzinsniveau wird durch den Ansatz eines
niedrigeren Kapitalisierungsfaktors beim vereinfachten
Ertragswertverfahren berticksichtigt.

Am 14.10.2016 stimmte nach dem Bundestag auch der

Neuer Kapitalisierungszinssatz im Bewertungsgesetz

Bei erbschaftsteuerlichen Unternehmensbewertungen von
Maklerunternehmen in der Rechtsform von Kapitalgesell-
schaften (GmbH, AG) wird die Finanzverwaltung zukiinftig

einen einheitlichen

Kapitalisierungs- -

Die Konsequenz aus dem niedrigeren  faktor von 13,75
Kapitalisierungsfaktor werden zwar sinkende zugrunde  legen.
Unternehmenswerte sein. Diese sind aber immer pamit sinkt der
noch Uberhdht und blrden dem Versicherungsmakler  fir Unternehmens-
hohe erbschaftsteuerliche Zahlungen auf, bewertungen nach

dem vereinfachten

Ertragswertverfah-

ren (§$ 199 ff. BewG) anzuwendende Kapitalisierungsfaktor

fiir das Jahr 2016. Bislang lag er bei 17,8571, Fiir 2016 hatte

das Bundesfinanzministerium (BMF) einen Basiszinssatz
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von 1,10% vorgegeben; Zusammen mit
dem standardisierten Zuschlag von
4,50% (§ 203 Abs. 1 BewG) ergab sich
ein Kapitalisierungszinssatz von 5,60%
und damit ein Kapitalisierungsfaktor
fiir das Jahr 2016 von 17,8571 (§ 203
Abs. 3 BewQG).

Die bisher bestehende Berechnungs-
systematik aus Risikoprimie und risi-
kolosen Zinssatz wird durch den fest-
geschriebenen Kapitalisierungsfaktor
(13,75) ersetzt. Diese Anderung wurde in
letzter Instanz vom Bundesrat beschlos-
sen, um eine zu starke aufkommenswirk-
same Senkung der Unternehmenswerte
zu vermeiden. In der urspriinglich vom
Bundestag beschlossenen Fassung des
neuen Gesetzes war noch geplant, die
bisherige Systematik aus Risikoprimie
(4,50% nach § 203 Abs. 1 BewG) und
risikolosem Zins beizubehalten und
lediglich den Basiszins auf eine Band-
breite zwischen 3,50% und 5,50% zu
begrenzen. Dadurch hitte sich ein
Korridor von Kapitalisierungszinssitzen
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zwischen 8,00% und 10,00% und Kapi-
talisierungsfaktoren zwischen 10,0 und
12,5 ergeben. Die Konsequenz aus dem
nunmehr beschlossenen niedrigeren
Kapitalisierungsfaktor ~werden fir
steuerliche Zwecke zwar sinkende Un-
ternehmenswerte im vereinfachten Er-
tragswertverfahren sein. Diese sind
aber immer noch deutlich iiberhsht
und biirden dem Versicherungsmakler
ungerechtfertigt hohe erbschaftsteuer-
liche Zahlungen auf.

Das nachfolgend dargestellte Beispiel
verdeutlicht, dass die Werte immer noch
unrealistisch hoch sind: Bei einem Makler-
unternechmen mit einem Courtage-
volumen von 300.000 Euro und einem
nachhaltig erzielten Jahresertrag (nach
§ 201 BewG) in Hohe von 100.000 Euro
ergibt sich nach der alten Bewertungssys-
tematik fiir 2016 ein vereinfachter Er-
tragswert von 100.000 Euro x 17,8571 =
1.785.710 Euro. Nach der neuen steuerli-
chen Berechnung ergibt sich ein niedri-
gerer Ertragswert von 100.000 Euro
x 13,75 = 1.375.000 Euro. Der unter
Zugrundelegung des neuen Kapitalisie-
rungsfaktors ermittelte vereinfachte
Ertragswert ist zwar um insgesamt
410.710 Euro niedriger als bisher, jedoch
immer noch deutlich Giberhéht.
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Der beschlossene neue Kapitalisie-
rungsfaktor fiir das vereinfachte Be-
wertungsverfahren ist bereits auf alle
Bewertungsstichtage bzw. Ubertragun-
gen ab dem 01.01.2016 anzuwenden,
wihrend die weiteren Anderungen der
Reform fiir Erwerbsvorginge nach
dem 30.06.2016 anzuwenden sind.
Angesichts der anhaltenden Niedrig-
zinsphase sieht der Gesetzgeber es als
sachgerecht an, die Anderung des Ka-
pitalisierungsfaktors riickwirkend fiir
das gesamte Kalenderjahr 2016 anzu-
wenden. Dies ist nach Auffassung des
Gesetzgebers aus verfassungsrecht-
licher Sicht unproblematisch, da sie
allein zugunsten des Steuerpflichtigen
wirke. Es bleibt abzuwarten, wie lange
der Kapitalisierungsfaktor von 13,75
bestehen bleibt. Das BMF hat fiir die

Zukunft mit Anderung des § 203 Abs. 2 BewG eine Er-
michtigung erhalten, diese Regelung durch eine Rechtsver-
ordnung mit Zustimmung des Bundesrats an die zukiinftige
Entwicklung der Zinsstrukturdaten anzupassen.
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Grundsitzlich ist es zu begriitBen, dass sich der Gesetzgeber
auch bei der erbschaftsteuerlichen Bewertung mit den Aus-
wirkungen der anhaltenden Niedrigzinsphase befasst und
eine sachgerechtere steuerliche Bewertung anstrebt. Durch
diese vorgenommene Anpassung des Kapitalisierungsfak-
tors werden sich fiir die Jahre 2016 und 2017 auch deutlich
niedrigere Werte

ergeben, wie das o

oben aufgefithrte ‘i Cn ISt €s Zu begruiben
Beispiel verdeut- 2E5CiL 1 Del der e !
licht. Die Praxis SSWEUNZ M n AUSWI
zeigt jedoch, dass U €
auch das gednderte
steverliche  Er-
tragswertverfahren im Regelfall immer noch zu deutlich
tiberhdhten steuerlichen Unternehmenswerten fithrt. Da die
Finanzverwaltung dieses Bewertungsverfahren gemdf3
§$ 199 ff. BewG jedoch grundsatzlich als mafgebend erach-
tet, kann der Versicherungsmakler diese standardisierten
steuerlichen Unternehmenswerte nur durch ein individuelle
Gegebenheiten beriicksichtigendes Unternehmenswertgut-
achten widerlegen, das die betriebswirtschaftlich und rechtlich
anerkannten Bewertungsgrundsétze beachtet. Daher muss
das Bewertungsgutachten regelmifig nach den ,,Grundsitzen
zur Durchfithrung von Unternehmensbewertungen gemaf3
IDW S 1 in der Fassung 2008 erstellt sein. Bei Nichtbeach-
tung besteht das Risiko, dass die Finanzverwaltung das Gut-
achten nicht anerkenat, wie zum Beispiel bei einer Bewertung
nach den Courtageeinnahmen (Umsatzmultiplikator). Ll

August 2017 | AssCompact 113

€L

- —r




